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הכתובים שם. העושה שימוש במסמך, לרבות קריאתו, מקבל על עצמו ללא   ויחולו עליו התªאים Grade.co.ilאתר   לתקªוןה כפוף תקציר ז

לשדר, להציג בפומבי, להעמיד לרשות  סייגים את כל התªאים הקבועים בתקªון. מעבר לכך, אין להעתיק, לשכפל, לשªות, להפיץ, לפרסם, 
  כל חלק ממªו.   הציבור, למסור או למכור לצד שלישי או לעשות שימוש מסחרי כלשהו במסמך זה ו/או 

  

  במימון  SPSSניתוח  -גורמים המשפיעים על הרכב ההון בחברות בורסאיות 

  

  מטרת המחקר והשערות 

הרכב   צמיחה,  של  פרמטרים  באמצעות  ציבוריות  חברות  של  ההון  מבנה  את  לחקור  הנוכחי,  מחקר  מטרת 

  הבעלות, גודל החברה והשפעת תקופת המשבר.  

פיננסי   . 1 מנוף  בעלת  תהיה  יותר  גבוה  הציבור  בידי  החזקה  אחוז  בעלת  חברה 

היה  נומך יותר. ולהיפך, חברה בעלת אחוז החזקה על ידי הציבור נמוך יותר ת

 בעלת מנוף פיננסי גבוה יותר. 

חברה אשר חלקה ביחס לתמ"ג גבוה יותר תהיה בעלת מנוף פיננסי גדול יותר.   . 2

יותר תהיה בעלת מנוף פיננסי   נמוך  ולהיפך, חברה אשר חלקה ביחס לתמ"ג 

 נמוך יותר. 

חברה בעלת תשואה על נכסים ,חברה רווחית, תהיה בעלת מנוף פיננסי נמוך   . 3

חברה בעלת תשואה נמוכה על נכסים תהיה בעלת מנוף פיננסי  יותר. ולהיפך,  

 גבוה יותר. 

 קיים מתאם גבוה בין המנוף הפיננסי לבין הצמיחה.   . 4

 קיים מתאם גבוה בין המנוף הפיננסי לבין תקופת משבר מאקרו כלכלי.  . 5

  

  השערות אופרציונאליות 

 בין אחוז החזקת המניות בידי הציבור, לבין אחוז מינוף החברה  שלילייימצא קשר  . 1

 יימצא קשר חיובי בין גודל החברה, לבין, אחוז מינוף החברה . 2

 בין תשואה על נכסים שבידי החברה, לבין אחוז מינוף החברה   שלילייימצא קשר  . 3

 יימצא קשר חיובי בין צמיחת החברה, לבין אחוז מינוף החברה . 4
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מינוף, בין תקופת המשבר לבין תקופה הרגילה, כאשר בתקופת הרגילה, רמת  יימצא הבדל בגובה ה . 5

 יותר  נמוכההמינוף הממוצעת תהיינה 

   



 . ªinfo@grade.co.ilיתן לפªות  לשירות לקוחות. www.Grade.co.ilהמלא ªיתן למצוא בכתובת את המאמר 

   
הכתובים שם. העושה שימוש במסמך, לרבות קריאתו, מקבל על עצמו ללא   ויחולו עליו התªאים Grade.co.ilאתר   לתקªוןה כפוף תקציר ז

לשדר, להציג בפומבי, להעמיד לרשות  סייגים את כל התªאים הקבועים בתקªון. מעבר לכך, אין להעתיק, לשכפל, לשªות, להפיץ, לפרסם, 
  כל חלק ממªו.   הציבור, למסור או למכור לצד שלישי או לעשות שימוש מסחרי כלשהו במסמך זה ו/או 

  . ממצאים 5

מינוף   שהינו  תלוי  משתנה  לנבא  מנת  על  תלויים  בלתי  משתנים  במספר  שימוש  היה  הנוכחית,  בעבודה 

החברה. המשתנים הבלתי תלויים הינם : החזקת המניות בידי הציבור, גודל החברה ביחס לתמ"ג, תשואה על  

שתי קטגוריות :    נכסים, צמיחת החברה. בנוסף, היה שימוש במשתנה קטגוריאלי שהינו תקופת הניתוח, בעל

תקופת המשבר ותקופה רגילה.  משתנים אלה, יבחנו בהמשך לפרק זה. תיאור המשתנים, ניתן לראות בלוח  

 שלהלן.   2ומס'  1מס' 

   


