
פריים הסאבמשבר 
 .מועדפים בתנאים שניתנו דיור לרכישת הלוואות פירעון מאי שנבע פיננסי משבר

 האשראי גופי הלוואות של האשראים מן חלק רכשו ומסחריים פיננסיים גופים
.חוב אגרות באמצעות

.האמריקניים הפיננסיים הגופים כלל אל גלש ההלוואות פירעון אי

  מחנק את להקטין כדי הריבית להורדת הפדראלי הבנק של כושלים ניסיונות
הפיננסית במערכת שנוצר האשראי

  מובילים השקעות בנקי של אלה לרבות ,הכללית האמריקנית החוב אגרות מערכת
 ,AIG כמו מובילות וחברות מחד "רס'ברוד להמן"ו  "מורגן פי י'ג" ,"סטרנס ביר" כנו
  .שלקחו בהתחייבויות לעמוד מסוגלים היו לא

.חלקית תרומה רק סיפק המרכזי הבנק של הסיוע גם

 



Subprime  -טרום משבר ה

:מדיניות כלכלית המבוססת על עקרונות הגישה הקלאסית

 הפרטי והרכוש הפרט חופש ,כלכלי ליברליזם.

 הרווח את למקסם היא מטרתו .עבורו נכון מה ויודע רציונלי באופן פועל הצרכן 

.שלו

 לבעיות המושלם הפתרון והוא בלבד וביקוש היצע ידי על נוצר בשוק המשקל שיווי  

  .הרווח מקסום

 בלבד היצרנים ידי על נקבע ההיצע .הציבור וצרכי מרצונות נגזר הביקוש.

 ממשלתית( חיצונית התערבות וללא מגבלות ללא ,חופשית שוק פעילות(.

 בידיהם ,בלבד בשוק השחקנים ידי על מבוצעת הבקרה - משוכלל )פיננסי( שוק  

.שוק משמעת קיימת .ורלבנטי מלא מידע

ב"הכלכלית בארה המדיניות



ב"הכלכלית בארה המדיניות

Subprime  -טרום משבר ה

:ב"מימוש עקרונות הגישה הקלאסית במדיניות הכלכלית של ארה

פוקחו לא הביטוח חברות לדוגמה(משמעותיים פיננסיים גופים על מספקת רגולציה היעדר 

 מורכבים ערך בניירות מסחר של שווקים על רגולציה היעדר ;)הפדראליות הרשויות ידי על

.)OTC( הנגזרים שוק ובפרט ,פנומנאליים בשיעורים שצמחו

הפיננסיות המערכות על מספיק הדוק ואינו רופף ,פסיבי שוטף פיקוח.

  הדיור בתחום בפרט ,האשראי חיתום לתהליכי ביחס שמרניים לא ומדיניות הסדרה כללי.

 להעיד שעשויים "אדומים אורות" לנוכח ,)הפיקוח רשויות של( ממשלתית מעורבות היעדר 

.משקל שיווי של ממצב ויציאה שוק כשל על

השקעות לפעילות מסחריים בנקים פעילות בין להפרדה ביחס ומגבלות רגולציה צמצום – 

Glass, חוק עיקרי  בוטלו 1999 -ב –Steagall של הגדול המשבר אחרי 1933-ב שנחקק  

1929.


